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1. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktdrliigii'niin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap
02.04.2026 tarih ve E-18454353-100.06-45959 sayil1 yazisinda;

1) Kotasyon Ydnergesi'nin 8’inci Maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka Arz Edilen Paylarin Piyasa Degeri” ve “Halka Arz Edilen Paylarin Nominal
Degerinin Sermayeye Orami” sartlarmi halka arzdan sonra saglanmasi kosuluyla Sirket
paylarinn Yildiz Pazar’da islem gorebilecegi

2) Sirket hakkinda hazirlanan Hukuk¢u Raporunun Izahnamenin ekinde yer almast,

3) Borsa goriistinde, "Ishu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartivla, sadece SPK'nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazivlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisime dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamakiadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.

denilmektedir.
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kadar, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagini ve ayrica paylarin halka arz
fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da
veya Borsa Istanbul disinda satmayacagini, baska
yatirimel hesaplarina virmanlamayacagini veya
Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan
satig islemlerine konu etmeyecegini (Sipheye
mahal  vermemek adina, paylarin  Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten
itibaren gergeklestirilebilecek olan fiyat istikrart
islemleri neticesinde halka arz edilen paylardan

edinilebilecek  paylar  harigtir.) taahhiit
etmiglerdir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Sirket’in paylarinin halka arzi mevcut pay
sulanma etkisinin miktari ve | sahiplerinin  yeni pay alma haklarinin
yiizdesi sinirlandirilmast suretiyle sermaye artirimi ve

ortak satisi seklinde olacaktir.
. Sermaye artirimi ve ortak satist yOntemiyle
Yeni pay alma hakk Y —— e Y
g yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artigina
kullanimmnin  s6z konusu By }
katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay
olmasi durumunda, mevcut —
) oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda | | Sulanma Etkisi Tablosu (TL)
sulanma etkisinin miktari ve :
- . Mevcut Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma Etkisi 2,49
yiizdesi
Meveut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Orani 13,48%
Yeni Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Eikisi =242
Yeni Ortaklar {¢in Pay Basina Sulanma Oram -54,12%
Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma
haklar1 tamamen kisitlanmistir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte  bulunan  yatirnmcilardan,  talepte
yatirmmcilardan talep | bulunmak i¢in 6zel bir iicret alinmayacaktir.
edilecek tahmini maliyetler | Ancak yatirimcinin bu amagla hesap agmak, hak
hakkinda bilgi ettigi paylari baska yetkili kurulusun hesabina

virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda faglekses
gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak, rﬂa
kalabileceklerdir.
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Vadeli mevduattan elde edilen faiz gelirleri Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler hesabinda
izlenmektedir.

2023 yilinda artan karliligin sonucunda faaliyetlerden elde edilen nakit akigindaki artisin
yaninda EPC projeleri kapsaminda alinan avanslardaki artis ile faaliyetlerden elde edilen
nakit yiikselmistir.

2024 yili sonu itibartyla isletme sermayesindeki degisimlerinden nakit ¢ikist
gerceklesmesine karsilik artan karhlik sonucunda igletme faaliyetlerinden ve elde nakde
bagli olarak nakit ve nakit benzerleri yiikselmistir.

2025 yil sonunda ise 2024 y1l sonuna benzer sekilde isletme sermayesindeki degisimlerden
nakit ¢ikist gergeklesmesine karsilik artan karlilik sonucunda isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit artig1 ve bununla birlikte Sirket’in finansman faaliyetlerinden elde ettigi nakit
akigindaki yiikselisle nakit ve nakit benzerleri hesabi bir Onceki déneme gore artis
gostermistir, 31.03.2026 itibariyla ilgili kalemde 2025 yil sonuna kiyasla %3,8’lik bir artig
gergeklesmistir, artis finansal yatirimlardaki fonlarin nakde dénmesiyle gergeklesmistir.

Finansal yatirnmlar; Sirket bilancosunda yer alan atil likiditeyi getirilerine bagli olarak
vadeli mevduat ve banka fonlarinda degerlendirmektedir. 2023 yilinda 30,5 Milyon TL olan
banka fonlarina iliskin olarak getirilerin yiiksek olacagi tahmini ile s6z konusu finansal
enstriimana olan yatirim tutar1 2024 yilinda 97,7 Milyon TL seviyesine ¢ikmugtir. Sirket 2025
yilinda s6z konusu finansal enstriiman yerine vadeli mevduati tercih etmesi nedeniyle 2025
yilinda %24,9 oraninda bir diisiis gergeklesmistir. 31.03.2026 itibariyla finansal yatirimlar
1,2 bin TL seviyesine gerilemis olup, Sirket’in banka fonlarindaki yatirimmin vadeli
mevduata yonlendirilmistir.

Ticari_alacaklar; Grup konsolide finansal tablolarinda 2023, 2024 ve 2025 y1l sonlari ve
31.03.2026 itibartyla sirasiyla; 288,2 milyon TL, 296,5 milyon TL 196,9 milyon ve 200,2
TL dir. Ticari alacaklar, 2024 yilinda 2023 yilina gére %2,9 oraninda artis gosterirken, 2025
yil sonu itibariyla bir 6nceki yila gore ise %33,6 oraninda azalis gostermistir. 31.03.2026
itibariyla ise 31.12.2025 yil sonuna gore %1,7 oraninda sinirh bir artis gergeklesmistir.

Sirket’in artan EPC is hacmine iligskin hasilatta gergeklesen artisa karsin, 2024 ve 2025
yillarinda hizlandirilan tahsilatlar ve alinan avanslar sonucunda 2024 yilinda ticari
alacaklarda bir dnceki yila gére sinirh bir artis gergeklesmistir. 2025 y1l sonunda ise 2024 y1l
sonuna kiyasla azalis gostermektedir. Bu itibarla Grup EPC hasilatina iligkin tutarlarin bir
bolimiinii avans olarak EPC sozlesmesinin imzalanmasi sonrasinda, kalan kismini ise
taaahhtit hizmetinin tamamlanma oranlarina gére EPC hizmet siirecinde miisteriye fatura
diizenlemeden avans olarak almaktadir. Grup taahhiit s6zlesmesinin imzalanmasi sonrasinda
proje gelirinin ortalama %20 oranindaki kismini avans olarak almaktadir. Grup, ortalama
%20 avansla ¢alismasina karsin, miisteri bazli degisiklikler yapilabilmektedir.

Sirket hasilatinda 2024 yilinda gergeklesen ciddi artis nedeniyle, Sirket her ne kadar EPC
yiikiimliigiiniin tamamlanmasi &ncesinde miisterilerinden avans almakta ise de 2024 yilinda
satislarda meydana gelen artis vadeli satiglarin artmasina ve ticari alacaklarindan sl
miktarda artis gostermesine neden olmustur. 2025 yilinda satislarda meydana gelen azalig ve
Sirket’in edim yiikiimliligiini yerine getirmeden avans alma politikas1 Sirket ticari
alacaklarinda %33,6 oraninda azalis ger(;ekle§mesine neden olmustur.

sonlar1 ve 31.03.2026 1t1bar1yla sirastyla; 51,5 milyon TL, 12,8 milyon TL 29,5
ve 12,9 milyon TL dir. ;
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Diger alacaklar, 2024 yilinda 2023 yilina gore %75,2 oraninda azalig gsterirken 2025 yil
sonu itibartyla 2024 yil sonuna gore %122,1 oraninda artis gstermistir. 31.03.2026 itibariyla
ise diger alacaklar 31.12.2025 y1l sonuna gére %56,4 oraninda azalig gSstermistir. 2024
yilinda diger alacaklarda azalisin nedeni Grup tarafindan nakit iade veya diger vergi
borglarina mahsup yolu ile s6z konusu KDV iade alacaklarinin tahsil edilmesinden
kaynaklanmaktadir. 2025 yil sonunda bir 6nceki déneme gore artisin sebebi iliskili
taraflardan alacaklardaki artis, verilen depozito ve teminatlardaki artis ile diger ve kisa vadeli
alacaklardaki artistan kaynaklanmaktadir. 31.03.2026 itibariyla ise diger alacaklar
31.12.2025 y1l sonuna gore azaligin temel sebebi verilen depozito ve teminatlardaki diisiis
ile iligkili taraflardan alacaklardaki azalistir.

Miisteri sézlesmelerinden dogan varliklar; Grup konsolide finansal tablolarinda 2023, 2024
ve 2025 yil sonlar1 ve 31.03.2026 itibariyla sirasiyla, 20,7 milyon TL, 205,8 milyon TL,
1.246,1 milyon TL ve 1.742,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Miisteri stzlesmesinden dogan varliklar; TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standardi uyarinca EPC sozlesmelerine iligskin olarak edim ytktmliiluklerini yerine getirmis
oldugu kisimlarinin (Maliyet ilerleme yontemine gore) hasilat ile iliskilendirilmesi
sonucunda olugmaktadir. 2024 ve 2025 yillarr ile 31.03.2026 artis ilgili dSnem sonu itibariyla
Sirket’in heniiz tamamlanmamis ve dolayisiyla faturast kesilmemis ancak bazi edim
yiikiimliliiklerini yerine getirdigi devam eden EPC projelerine bagli olarak gergeklesmistir.

Stoklar; Grup konsolide finansal tablolarinda 2023, 2024 ve 2025 yi1l sonlari ve 31.03.2026
itibariyla sirastyla; 93,9 milyon TL, 57,8 milyon TL, 60,6 milyon TL ve 54,4 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Stoklar; 2023, 2024 ve 2025 yil sonlart ve 31.03.2026 itibariyla
donen varliklar toplaminin sirasiyla %5,2, %1,8, %1,0 ve %0,8’ini olugturmaktadir. Sirket
stoklart 2023 ve 2025 yillar1 ve 31.03.2026 doneminde EPC malzemelerinden ve arsa ve
arazilerden, 2024 yil sonunda ise tamami arsa ve arazilerden olugmaktadir. Sirket EPC
stoklarint proje bazli olarak projelerin sonuna dogru tedarik etmekte olup panel, inventér
gibi stoklar1 proje 6zelinde tagimaktadir. Bu dogrultuda 31.12.2024 itibariyla Grup’un proje
bazh tedarik ettigi EPC stoklarinin bulunmamasi sebebiyle Grup’un stoklar1 2024 yilinda
2023 yilina gére %38,4 oraninda azalis gostermistir. 2025 yilinda 2024 y1l sonuna gére %4,8
oraninda artis g6stermistir. S6z konusu artig; Grup’un Romanya’da devam eden EPC
projeleri kapsaminda gerceklestirdigi stok alimlarina bagl olarak gergeklesmistir.
31.03.2026 itibariyla ise stoklar 31.12.2025 yil sonuna gore %10,1 oraninda azalis
gOstermistir.Stoklar igerisindeki arsa ve arazilerde, 31.12.2025%¢ kiyasla 31.03.2026’da
goriilen azalig, dénem i¢inde tamamlanan EPC projeleri kapsaminda ilgili arsalarin
stoklardan g¢ikarilarak satiglarin maliyetine dahil ettirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Pesin ddenmis giderler; Grup konsolide finansal tablolarinda 2023, 2024 ve 2025 yi1l sonlari
ve 31.03.2026 itibariyla sirasiyla; 26,0 milyon TL, 65,6 milyon TL, 193,6 milyon TL ve
296,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Pesin 6denen giderler 2024 yilinda 2023 yilina gére
%152,9 oraninda artis gostermistir. 31.03.2026 itibartyla ise 31.12.2025 yil sonuna gore
%53,3 oraninda artig gergeklesmistir. 2025 y1l sonunda ise pesin 6denmis giderler 2024 yil
sonuna gdre %194,9 oraninda artig gostermistir. 2024, 2025 yil sonlar ve 31.03.2026
Grup’un pesin 6denmis giderlerinde ger¢eklesen artis artan EPC is hacmine iligkin verilen
siparis avanslarinda meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir.

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar; Grup konsolide finansal tablolarinda, 2023
2025 yil sonlar1 ve 31.03.2026 itibartyla sirasiyla; 8,2 milyon TL, 3,4 milyon T,

milyon TL ve 9,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. 31.03.2026 itibariyla ﬁi
31.12.2025 yll sonuna gore %53 4 oramnda artis gostermlstlr Carl donem vergls‘ 116:1

sonucunda olusmaktadir.
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Dagitilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi vizerine Genel Kurulca kararlastiriir. Isbu Esas Sozlesme hiikiimlerine gore Genel
Kurul tarafindan verilen kdr dagitim karari geri alinamaz.”

Sirket tarafindan Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri itibartyla herhangi bir kar
dagitimi yapilmamistir.

Sirket tarafindan kar dagitim politikasinin belirlenmesine iligskin 11.07.2024 tarih ve 2024/07
sayill yonetim kurulu karari alinmigtir. Yonetim kurulu karari ile belirlenen kir dagitim
politikas1 12.07.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
goriislerine sunulmus ve kabul edilmistir. Sirket, kdr dagitim politikasi uyarinca ilke olarak,
ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagli ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirm ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir.
Kar payi, nakit veya kérin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kar dagitim politikasina iliskin detayli bilgi izahname’nin 17.4. béliimiinde yer almaktadir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dionemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde Sirket tarafindan agilan ticari sézlesmelerden kaynakl: alacak davasi ve
Sirket tarafindan ag¢ilan kira sdzlesmesi kaynakli taleplere iligkin davalar bulunmaktadir.
Bunlara ek olarak Sirket’in davaci sifatiyla tarafi bulundugu ve Elazig 2. idare Mahkemesi
ile Elazig 1. idare Mahkemesi nezdinde ayr1 ayri goriilen dava dosyalari kapsaminda, isbu
izahname tarihi itibartyla derdest olan Sirket’in Elaz1§ ili Merkez ilgesi Yaliniz koyii 612 ve
613 parselde yer alan santrallerinden olan (i) FNT GES Elazig-4, (ii) FNT GES-2 Elazi§ 4,
(iii) Marel GES Elazig-4, (iv) Marel GES-2 Elazig-4, (v) Meva GES Elaz1g-4, (vi) Meva
GES 2 Elazig 4 ve (vii) Serimer GES Elazig 4 Santrallerinin kapatilmasina dair kararin
iptaline iliskin dava siiregleri baglamistir.

[lk agilan dava, Elazig 2. idare Mahkemesi nezdinde goriilen 2025/255 E. sayih dava olup
bu dava Elazig il Ozel Idaresi'nin E-60412 sayili ve 04.03.2025 tarihli santrallerin
kapatilmasina dair kararinin iptaline iliskindir. Davada ara karar olarak kapatma kararinin
yiiriitilmesinin durdurulmasina karar1 verilmis, daha sonra yiiritmenin durdurulmasi karari
kaldirilmistir. Gelinen son durumda mahkeme tarafindan 2025/1100 K. sayili ve 24.10.2025
tarihli ara karar ile davanin reddine karar verilmistir. Ytrtitmeyi durdurma kararinin
kaldirilmasi karar1 kesinlesmis olup esas hakkinda Sirket’in istinaf bagvurusu kapsaminda
istinaf incelemeleri devam etmektedir.

ikinci agilan dava ise Elazig 1. Idare Mahkemesi nezdinde goriilen 2025/972 E. sayili dava
olup bu dava Elazig i1 Ozel idaresi'nin 08.09.2025 tarihli santrallerin miihiirlenmesine dair
isleminin iptaline iliskindir. Davada 16.09.2025 tarihi itibarryla mihiirleme kararinin
yiiriitmesinin durdurulmasma karar verilmistir. isbu Izahname tarihi itibartyla gelinen
durumda ise, mahkeme tarafindan alinan 22.12.2025 tarihli karar ile Santrallerin
mihiirlenmesi isleminin yiiriitiilmesinin durdurulmasi karari reddedilmistir. Yiriitmeyi
durdurma kararmnin kaldirilmas: karar1 kesinlesmistir. Gelinen son durumda ma
tarafindan 2026/235 K. sayili ve 13.03.2026 tarihli karar ile davanin reddi
verilmistir. Yiiriitmeyi durdurma kararmnin kaldirimasi karari kesinlesmis g¢lup sesa
hakkinda Sirket’in istinaf bagvurusu kapsaminda istinaf incelemeleri devam etmektedf.
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Bu davada, Sirket’in aleyhine g¢ikabilecek bir kararda Sirket’in Elaz1g ili Merkez ilgesi
Yaliniz koyii 612 ve 613 parselde yer alan santrallerinden olan (i) FNT GES Elazig-4, (ii)
FNT GES-2 Elaz1g 4, (iii) Marel GES Elazig-4, (iv) Marel GES-2 Elazi1g-4, (v) Meva GES
Elazig-4, (vi) Meva GES 2 Elazig 4 ve (vii) Serimer GES Elazig 4 Santrallerinin
kapatilmasina karar verilebilecek olup bu Santrallerin, Sirket’in yurt icinde yer alan toplam
kurulu giiciine oran1 %8,64 (toplam aktif kurulu giiciin ise %7,61) iken Sirket’in yurt igi
cirosu karsisindaki ciro oranina ise orani %1,90 (Sirket’in tiim cirosunun %]1,74°{i) olarak
yer almaktadir. Bu nedenle ilgili davalarin Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde de
Sirket’in faaliyeti, faaliyet sonuglart veya mali durumu lizerinde tek basina veya hep birlikte
snemli derecede etkisi olmus ve olabilecek herhangi bir idari iglem, dava, tahkim veya sair
idari takip bulunmamaktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akigi ¢ergevesinde, zaman zaman idare ve li¢lincii taraflarla
muhtelif davalara taraf olmaktadir. Sirket’in davalart genelde dagitim sirketleriyle akdetmis
oldugu sézlesmelerden ortaya ¢ikan uyusmazliklar ile Santral arazilerinden kaynakli olarak
ticincii kisilerin ecrimisil taleplerinden kaynaklanan uyusmazhklardan olusmaktadir.
Bunlara ek olarak, halihazirda Sirket’in enerji portfdyiinde bulunmayan ve sadece Sirket’in
isletiminde bulunan iki adet Santral’in yapi ruhsatlarina aykir1 durumda bulundugu esasiyla
goriilen davalar bulunmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayh bilgi Ek 6’da yer alan
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nun “Davalar” bagslikli bolimiinde bulunmaktadir. Sirket’in
tarafi bulundugu herhangi bir icra takibi bulunmamakla birlikte, Sirket’in ve bagh
ortakliklarinin tarafi bulundugu ve Izahname tarihi itibartyla devam eden davalar agagida yer

almaktadir.
Ihracg ve Bagh Ortakliklan Tarafindan Acilmis Davalar
Dava
M::lsl::;ng = Davaci Davah Dava Konusu Degeri Son Durum
i (TL)
Davalr elektrik dagitim sirketinin
dagitim  sistemine  baglantist
yapilmig olan ve Sirket tarafindan Yerel mahkemece dava
kurulan ve igletilen lisanssiz giines 11/01/2024 tarihinde
Eskisehir Asliye A enerjisi iiretim tesisine iliskin. reddedildi. 'K’arar
Ticaret irket Elekirik Sirket ile davall arasindaki 1.000.00 16/02/2024 tarihinde
Mahkemesi Sirke =l Dagitim Sistem Kullanim T Sirket tarafindan istinaf
2021/857 E. Dagnas; Anlagmasi uyarinca tesisin edildi. Istinaf incelemesi
isletildigi dénem boyunca haksiz icin Ankara BAM 23. HD
yere fazladan tahsil edilen sistem 2024/707 Esas ald1.
kullanim/dagitim bedellerinin
Sirkete iadesi talepli davadir.
12/03/2023 tarihli 7440 sayili Yerel mahkemece dava
Kanun'un 10/27. maddesi uyarinca 02/01/2024 tarihinde
sirketin ~ 01/05/2023  tarihinde reddedildi. Karar Sirket
diizenledigi ihtirazi kayit ihtiva tarainfanistinaf  edildi.
eden 2022 Hesap Donemi 20/11/2024 tarihli Konya
. Kurumlar Vergisi Beyannamesine BiM 2. VDD 2024/325
Antalya 1. Vgrgl Kayrpaklfapl. iizerinde tahakkuk eden | 7.321.679, | Esas ve 2024/818 Karar
AN CHTe By Sirket Ver“gl Dalrfm 7.321.679,53-TL ek  verginin 53 sayili karariyla istinaf
PRBPRES B kaldirtlmasina ve bu yénde haksiz bagvurususe=—" reoeatli
surette tahsil edilen 3.660.839,77- Karar #81r
TL “ek verginin tecil faiziyle temy;
birlikte iadesi talebi ile 7440 sayih incafzz
Kanun'un 10/27. maddesinin iptali 9. 1
icin itiraz__yolu ile Anayasa aldn)
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Dava
Mahk
Esa:;ls & Davaa Davah Dava Konusu Degeri Son Durum
‘ i (TL)
Mahkemesine bagvurulmasina
karar verilmesi talepli davadir.
Yerel mahkeme
Sirket adina tanzim  edilen ;(1)/2142//6210924 Esastarlh‘l/z
1.299.182,44-TL tutarh,
04/07/2024 tarihli ve 2024/80 IPC T e
sayili 6deme emrinin, dava konusu 1;2”31%/52194 TL lik azanm
i.dari para cezasina karst Isparta 2. ol d g -k b 11 e
idare Mahkemesi'min 2023/805 ?01“7“;‘822 T W
Esas sayili dosyasinda dava kisml. yér’lﬁn:ien rleddine
o a91lf1 181, R grEa karar  verdi. Kararin
lspomtar: Ida're . Burdur [l Ozel k?smlesmeden Vf)deme oMM 1999.182, | kismen  redde  iliskin
Mahkemesi Sirket idaresi diizenlenemeyecegi, 6deme 44 K et taratind
2024/619 E. emrinin  agitk  ve  gerekeeli .Slts.mlf ilrlde K 2 ”}131?\2
olmadigi, GES enerji sisteminin ; mai[;])] v 0?71381/2025
Eliflzszi]andlrlig?; gerek{[iairiifrllrll:r?g tarihli, 2025/100 Esas ve
alindigi, yapt  siufinm ve igrzzfr/ll(l):z Kaay i:fiilzilf
aykiriliktan etkilenen alanin hatali - vui/ularlm reddetti
tespit edildigi, tebligin usulsiiz K:rar taraflarca temyiz.
oldugu gerekgeleriyle iptali talepli el Temiizincslomes;
. icin Danigtay 4. Daire
2026/ 33444 Esas ald1.
Taraflar arasinda diizenlenen Elaz13| RN R S—— P
ili, Merkez ilgesi, Yaliniz kdyii, 612 16/06/2026 Pl 18
o ve 613 sayili parsellere iligkin land da haki
Elaz1g 2. Sulh 1- %% [** Ankara 20. Noterligi'nin za‘ﬁ e}lr(ll'vtl.rusma il & 1rln
Hukuk Cx* Sirket 31/03/2016 tarihli, 05698 ve 05699 e g
Mahkemesi 2- M** B SISHiAE Sayll.l 30. vilk el e alm)r,nasma ve gelecZk
2025/170 E. O** tapuya serh edilen kira s6zlesmeleri durusmanin  22/09/2026
uyarinca davalilarin  gikardiklan D
muarazanin giderilmesi Karar verildi
talepli davadir. )
Elazig ili, Merkez ilgesi, Yalimz
kéyl, 612 ve 613 sayih parsellerdeki
glines enerji santrallerine dair Elaz1g
11 Ozel idaresi’ne yap1 kullanma izin
belgesi ve igyeri agma ve galisma o
ruhsati i¢in bagvuruda 24/10/2025 tarihli,
bulunulmustur. Idare, santrallerin 2025/255 Esas ve
yerinde incelendigini ve yapinin 2025/1100 Karar sayth
yap1 ruhsati, proje ve eklerine karariyla davanin reddine
Elazis 2. idare ' uygun vyapildigini ancak YKIB karar verildi. Karar Sirket
& < 108 ; Elazig i1 Ozel | bagvurusunun arsa sahibi tarafindan tarafindan  yiiriitmeyi
Mahkemesi Sirket idaresi yapilmasi gerektigini ve igyeri agma ) durdurma talepli olarak
20257255 E. ve alistirma ruhsati igin de istinaf  edildi. Istinaf
oncelikle YKIB’nin zorunlu incelemesi igin
oldugunu bildirmistir. Arsa
sahibinin Sirketi vekaletten
azletmesi ve kot niyetli olarak
bagvuruda bulunmamas: nedeniyle
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29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.03.2026 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis
konsolide finansal tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarinin
halka arzi mevcut ortaklarin riigchan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satisi
seklinde olacaktir. Buna gore sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin hesaplama

asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Sulanma Etkisi

(TL)

Halka Arz Fiyati

45,68

Halka Arz Oncesi Defter Degeri (31.03.2026)*

9.235.306.507

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 500.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 18,4706
Sermaye Artirimi yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Adedi 55.000.000
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Gelir 2.512.400.000
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti** 115.000.000
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit 2.397.400.000

Halka Arz Sonrasi Defter Degeri

11.632.706.507

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 555.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 20,9598
Mevcut Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma EtKisi 2,49
Mevecut Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma Oram 13,48%
Yeni Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma Etkisi -24,72
Yeni Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma Orani -54,12%

* 31.03.2026 sonu itibariyla toplam ézkaynaklar

** Sadece Sirket’in katlanacagi masraflar alinmustur.

Not: Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmig olup, gergek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya

¢ikabilir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay al
haklarmm kullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin ve Sirket’in sermaye artirimi suretiyle p,%é/lamﬂl
ihrac ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari ki
meveut ortaklar icin pay basmna sulanma etkisinin orani ve tutart asafidak tab%a

gosterllmlstlr
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Ticaret Unvani Reform Bagimsiz Denetim A.S.
i Kavacik Mahallesi Fatih Sultan Mehmet Cad. No: 10/3
Adresi .
Beykoz/Istanbul
Telefon 0(216)4251135-0(216)42511 36
Faks 0(216) 4251133
Ilgili Déneme Iliskin 4
Sorumlu Bas Denetci Covigin Gonen
Goriis / Sonug¢ Olumlu
DENIZ YATIRema 414
UL KIYMETLER A.S
v _" 2w Cad, 11
.54 55.5“ B
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Sulanma Etkisi Tablosu (TL)

Mevcut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Etkisi 249
>

Mevcut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Oram 13.48%

b

Yeni Ortaklar igin Pay Basina Sulanma Etkisi 2472
3

Yeni Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma Oran -54,12%

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

Halka arz siirecinde [hragci’ya danigmanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer
almaktadir:

Kurum Danismanhk Hizmeti
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi Hukuki Danigmanlik Hizmetleri

Reform Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Rasyonel Grup Taginmaz Degerleme A.S. | Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden aliman bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve Ozel bagimsiz denetgi raporlarini hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yaymladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltict olmayacak sekilde
izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlart hazirlayan
kisilerin rizast bulunmaktadir.

Degerleme Raporlart

izahname’nin igerisinde yatirimcilarin incelemesine sunulan $irket’in gayrimenkulleri ile ilgili
bilgileri igeren gayrimenkul degerleme raporlari, izahname’nin EK 9’unda imzali sorumluluk
beyanlari bulunan degerleme kurulusu tarafindan hazirlanmustir.

Ticaret Unvani: Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S.

Adresi: Caglayan Mah. Fener Cad. Irmak Apt. No:52 I¢ Kap1 No:7 Muratpasa/Antalya
Telefon: (0312) 220 08 20

Faks: (0312) 220 01 60

flgili Raporlar1 Hazirlayan Sorumlu Degerleme Uzmani: Emre Kafa, Serap Kaya, Sinasi Onur
Giliner

Finansal Tablolar

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine iliskin konsolide finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:
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